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Investimenti alternativi. L'analisi delle performance di dicembre - In evidenza la caduta del fondo targato Generali e Investimenti & Sviluppo

Per gli hedge solo un +2,5% nel 2010

i chiude senza infamia ¢ senza lode il

2010 per i gestori hedge italiani. Con
un guizzo del +l ,28% messo a segno nel
mese di dicembre, 'indice Mh-Eurizon
Fdf Generale archivia l'intero anno con
una perfomance positiva del 2,51%. Un
dato che non regge il confronto con il
+17,16% realizzato nello stesso arco tem-
porale dall'indice Msci World in euro, ma
che 1 geston alternativi hanno conseguito
riducendo i rischi per gli investitori: rispet-
to a una volatilita del 10,5% evidenziata
dall'indice delle borse mondiali, nel 2010

Fondi di fondi hedge vs azioni
Dicembre 2001-dicembre 2010
1500 —MH-Eurizon FdF Indice Generale (EW)

ding di partecipazioni quotata a Piazza
Affari. E secondo fonti vicine alla Sgr «il
risultato deriva dalla svalutazione di posi-
zioni illiquide, finora stimate, presenti nel
portafoglio del fondo, per avere un mi-
glior valore di pronto realizzoy. Una spie-
gazione che riporta d'attualita il problema
della valorizzazione degli asset illiquidi
presenti in generale nei portafogli dei fon-
di (non solo hedge fund).

In testa alla classifica mensile dei multi-
strategy svetta Superfund White che ha
saputo apprezzarsi di oltre il 3,66%, chiu-
dendo il 2010 con un +7,92%. A guidare la
praduatoria annuale tra | multistrategy ¢
invece Duemme Hedge Protection con un
+10,07%. Tra i fondi di fondi specializzati
adicembre si distingue in positivo Capital-

La classifica -
Andamento dei fondi hedge italiani
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pre che su 125 fondi di fondi. solo due

sa categoria di prodotti si distinguono in
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hanno chiuso il mese in territorio negati-
vo: Amundi Alternative Garantito che regi-
stra un irrisorio calo del -0,06% ¢ Neos
Global Alternative di Gotam Sgr che accu-
sa invece un vero e proprio tonfo del
-10,36%. Un tracollo registrato proprio in
concomitanza con la sigla dell'accordo
che prevede la cessione del 51% di Gotam
Sgr dalla banca svizzera Bsi del Gruppo
Generali a Investimenti & Sviluppo, hol-

positivo sullintero anno anche 8A+ Mat-
terhorn (+18,9%) e il fondo speculativo
di Nextam Partners (+13,3%). Male inve-
ce Unifortune Long Short Albatross
(-12,3%) e Faro di Carisma Sgr che aceu-
sa nel 2010 un -7,4%, nonostante il recu-
pero del +4,9% messo a segno nell'ulti-
mo mese di dicembre,
Gianfranco Ursino
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{*) dati aggiornati a dicembre 2040; (S9): fondi che hanno istituita | side pocket. Le performance sono riferite saltanto al fondo di arigine post scissicne (parte liquida del portafoglo). La
classifica non comprende i fondi feeder e le classi non principali e include i prodotti che hanno registrato Ia migliore performance ira il fondo originale e il fondo replica nel periodo
analizzato. Fente: MondoHedge
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